
สิ่งที่นักบัญชีบริหารควรรู้

	 Disruptive	Trend	 เป็็นเรื่่�องที่่�ถููกกล่่าวถึูงอย่่างมากในวงการื่ธุุรื่กิจในช่่วงหล่าย่ป็ีที่่�ผ่่านมา	ซึ่ึ�งที่่านผู่�อ่านก็คงได้�เห็นหล่ากหล่าย่
อตุสาหกรื่รื่มในภาคธุรุื่กจิที่่�ต�องป็รื่บัตวัเพื่่�อความอยู่ร่ื่อด้	ในสว่นของภาคธุรุื่กจิการื่เงนิกเ็ช่น่เด้ย่่วกนั	ย่กตวัอย่า่งเช่น่	เรื่าเหน็การื่เป็ล่่�ย่นแป็ล่งของ
ธุนาคารื่ไที่ย่พื่าณิิช่ย่์	จำกัด้	(มหาช่น)	ที่่�ม่การื่ป็รื่ับโครื่งสรื่�างครื่ั�งใหญ่่เพื่่�อความคล่่องตัวในการื่บรื่ิหารื่จัด้การื่ธุุรื่กิจ	หรื่่อแม�กรื่ะที่ั�งหน่วย่งานกำกับ
ดู้แล่อย่่างธุนาคารื่แห่งป็รื่ะเที่ศไที่ย่ได้�ม่การื่ป็รื่ะกาศที่ด้ล่องใช่�	Central	Bank	Digital	Currency	(CBDC)	หรื่่อ	“บาที่ดิ้จิที่ัล่”	ในช่่วงไตรื่มาส 
ที่่�สองของป็ี	2565

	 Disruptive	 Trend	 เรื่่�องหนึ�งที่่�ในโล่กของการื่เงินการื่ธุนาคารื่ให�ความสนใจแล่ะให�การื่ตอบรื่ับอย่่างมากในช่่วงที่่�ผ่่านมา 
คอ่เร่ื่�อง	Decentralized	Finance	(“DeFi”)	ซึ่ึ�งจะมผ่่ล่กรื่ะที่บกับรื่ะบบการื่เงินในโล่กป็จัจบุนั	แล่ะแน่นอนวา่ธุนาคารื่แล่ะสถูาบันการื่เงินจะได้�รื่บั 
ผ่ล่กรื่ะที่บโด้ย่ตรื่งอย่า่งหล่ก่เล่่�ย่งไมไ่ด้�	เพื่รื่าะ	DeFi	จะสรื่�างรื่ะบบการื่เงินที่างเล่อ่กใหม่ให�กบัผู่�ใช่�งานนั�นเอง	โด้ย่ในบที่ความน่�จะนำพื่าท่ี่านผู่�อา่น
ไป็ที่ำความเข�าใจแล่ะผ่ล่กรื่ะที่บของ	DeFi	ว่าจะเข�ามาม่บที่บาที่ในการื่บรื่ิหารื่จัด้การื่เงินในกรื่ะเป็๋าของนักบัญ่ช่่บรื่ิหารื่อย่่างไรื่

	 เรื่ิ�มแรื่กเรื่าคงต�องมาเข�าใจคำนิย่ามของคำว่า	Defi	กันให�ถู่องแที่�เส่ย่ก่อน	โด้ย่คำว่า	DeFi	ค่อ	การื่สรื่�างรื่ะบบการื่เงินในรูื่ป็แบบใหม่ 
ในโล่กด้ิจิที่ัล่ที่่�ไม่ต�องพื่ึ�งพื่าตัวกล่าง	โด้ย่จะที่ำการื่ย่�าย่หน�าที่่�ผู่�ดู้แล่รื่ะบบการื่เงินมาเป็็นรื่ะบบกรื่ะจาย่ศูนย่์ที่่�ที่ำงานได้�ด้�วย่ตนเอง

	 การื่ที่ำงานของ	Defi 
จะเป็็นไป็ตามโป็รื่แกรื่มที่่�
ถููกเข่ย่นไว�	 โด้ย่ตั�งเง่�อนไข
ผ่่าน	 Smar t 	 Cont rac t 
ซึ่ึ�งใช่�เที่คโนโล่ย่่	Blockchain 
ใ น ก า รื่ ค ว บ คุ ม 	 ด้ั ง นั� น
แพื่ล่ตฟอรื่์มท่ี่�ถููกสรื่�างขึ�นจะ
ที่ำงานอย่่างเท่ี่�ย่งตรื่งแล่ะ
น่าเช่่�อถู่อ	 อ่กทัี่�งตัว	 Smart	 
Contract	ย่งัสามารื่ถูตรื่วจสอบ 
ได้� โด้ย่ทีุ่กฝ่่าย่	 ในป็ัจจุบัน	
DeFi	 สามารื่ถูแบ่งออกได้�
เป็็น	4	รืู่ป็แบบ	ด้ังน่�
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การื่สรื่�างสนิที่รัื่พื่ย์่	(Decentralized 
Asset	Creation)	ค่อ	การื่สรื่�าง
สินที่รื่ัพื่ย่์ด้ิจิที่ัล่ที่่�ม่มูล่ค่าเที่่ากับ 
สินที่รื่ัพื่ย่์ในช่่วิตจรื่ิงอย่า่งสกุล่เงิน
หรื่่อหล่ักที่รื่ัพื่ย่์ต่าง	ๆ	โด้ย่ผู่�สรื่�าง
จะนำสินที่รื่ัพื่ย่์ที่่�ม่มูล่ค่าสูงกว่า
มาค�ำป็รื่ะกัน	แล่ะจะม่การื่จ่าย่
ด้อกเบ่�ย่เม่�อม่การื่นำสินที่รื่ัพื่ย่์
ด้ิจิที่ัล่มาแล่กเป็ล่่�ย่นกับสินที่รื่ัพื่ย่์
ที่่�ค�ำป็รื่ะกันไว�ค่น

แพื่ล่ตฟอรื่ม์กู�ย่ม่แบบไรื่�ศนูย่ก์ล่าง	
(Decentralized	 Lending/ 
Borrowing)	ค่อ	การื่ให�กู�ย่่มแล่ะ
กู�ย่่มด้�วย่	 DeFi	 โด้ย่รืู่ป็แบบน่� 
จะคล่� าย่ กับโรื่งรื่ับจำนำ	 ซึ่ึ� ง
ที่างผู่�กู�ย่่มจะต�องนำสินที่รื่ัพื่ย่์ 
มาค�ำป็รื่ะกันมากกว่าสินที่รื่ัพื่ย่์ 
ที่่�กู�ย่ม่	เน่�องจากในรื่ะบบน่�เรื่าไมม่่
ตัวกล่าง	ก็จะที่ำให�อัตรื่าด้อกเบ่�ย่
เงินกู� เป็็นอัตรื่าท่ี่�ถููกกว่ารื่ะบบ 
การื่กู�ย่่มป็กติแล่ะไม่โด้นป็ิด้กั�น
จากสถูาบันการื่เงิน

ตล่าด้แล่กเป็ล่่�ย่นแบบไรื่�ตัวกล่าง	
(Decentralized	 Exchange)	
ค่อ	ตล่าด้ที่่�สามารื่ถูแล่กเป็ล่่�ย่น
สินที่รื่ัพื่ย่์ทีุ่ก สิ� งทีุ่กอย่่างแบบ
ไม่ม่ตัวกล่าง	 โด้ย่ป็กติรื่ะบบการื่ 
แล่กเป็ ล่่� ย่นจะที่ำงานอยู่่ บน 
Server	ขององค์กรื่ใด้องค์กรื่หนึ�ง 
ซึ่ึ� งม่ โอกาสที่่� จะถููก โจรื่กรื่รื่ม
ข�อมูล่ส่วนตัวของผู่�ใช่�งานจาก	
Hacker	 แต่แนวคิด้ของตล่าด้ 
แล่ก เป็ ล่่� ย่นแบบไรื่� ตั วกล่า ง 
จะที่ำงานบน	Blockchain	ที่ำให� 
ม่ความป็ล่อด้ภัย่ต่อการื่ใช่�งาน

แ พื่ ล่ ต ฟ อ ร์ื่ ม ที่่� ป็ ล่่ อ ย่ กู� 
สภาพื่คล่่องได้�	(Liquidity	Pool/ 
Automated	Market	Makers)	
ค่อ	การื่นำสินที่รัื่พื่ย์่ด้ิจิที่ัล่ที่่�ถู่อไว�
โด้ย่ไม่ได้�ใช่�งานมาวางไว�	 เพื่่�อให� 
ผู่�ที่่� ม่ความต�องการื่นั�น เข� ามา
ที่ำการื่ซึ่่�อขาย่สินที่รัื่พื่ย์่ด้ิจิที่ัล่
ของผู่�ถู่อได้�	เพื่่�อเป็็นการื่ช่่วย่เสรื่ิม
สภาพื่คล่่องให�กับตล่าด้	(Market	
Maker)	โด้ย่	Liquidity	Pool	น่� 
จะที่ำหน�าที่่� แที่น	 L iquid i ty 
Provider	เที่่ย่บกับในโล่กการื่เงิน
ป็จัจบุนั	ซึ่ึ�งผู่�วางสินที่รัื่พื่ย่จ์ะได้�รื่บั 
ผ่ ล่ ต อ บ แ ที่นห รื่่ อ ส่ ว น แ บ่ ง 
ค่ าธุรื่รื่มเน่ย่มในการื่ซึ่่� อขาย่ 
แต่ล่ะครื่ั�ง

	 ถูงึตรื่งจุด้น่�ที่า่นผู่�อา่นคงเข�าใจความหมาย่แล่ะรูื่ป็แบบของ	DeFi	พื่อสมควรื่แล่�ว 
โด้ย่จุด้เด่้นของรื่ะบบน่�ก็จะเป็็นการื่จัด้การื่เงินแบบไรื่�ศูนย่์กล่างที่ำงานภาย่ใต�รื่ะบบ	
Blockchain	ซึ่ึ�งจะช่่วย่ที่ำให�ต�นทีุ่นในการื่ที่ำธุุรื่กรื่รื่ม	 (Transaction	cost)	ที่่�เกิด้ขึ�น 
ในโล่กธุรุื่กจิมต่�นที่นุที่่�ต�ำล่ง	แล่ะมค่วามโป็รื่ง่ใสมากขึ�น	แล่ะย่งัเป็น็เครื่่�องมอ่ที่่�ช่ว่ย่ให�ธุรุื่กจิ
สามารื่ถูด้ำเนินการื่ได้�คล่่องตัวแล่ะรื่วด้เรื่็วมากขึ�นอ่กด้�วย่	 เพื่รื่าะใช่�เวล่าในการื่ตรื่วจสอบ
การื่ที่ำธุุรื่กรื่รื่มน�อย่กว่า

	 แม�ว่า	DeFi	จะฟังดู้แล่�วด้่เพื่่ย่งใด้	แต่ไม่สามารื่ถูที่่�จะกล่่าวได้�ว่ามันเป็็นรื่ะบบ 
ที่่�สมบูรื่ณิ์แบบที่่�สุด้	 เน่�องจากตัว	Smart	Contract	อาจจะไม่ป็ล่อด้ภัย่	100%	ด้ังนั�น 
การื่ตรื่วจสอบรื่ะบบหรื่่อโค�ด้จึงเป็็นสิ�งสำคัญ่มากแล่ะถู่อเป็็นหัวใจของรื่ะบบน่�	 อ่กที่ั�ง 
ความผ่ันผ่วนของ	Cryptocurrency	ก็เป็็นอ่กหนึ�งป็ัจจัย่ที่่�จะที่ำให�สามารื่ถูที่ำกำไรื่ 
ได้�เที่่าตัวหรื่่อขาด้ทีุ่นได้�ภาย่ในไม่ก่�นาที่่

	 ป็ัจจุบันสินที่รื่ัพื่ย่์ที่่�อยู่่ในรื่ะบบ	DeFi	ม่มูล่ค่าสูงถูึง	9	หม่�นล่�านด้อล่ล่ารื่์สหรัื่ฐ 
โด้ย่ในต�นป็	ี2561	ยั่งมม่ลู่คา่ไมถู่งึ	100	ล่�านด้อล่ล่าร์ื่สหรื่ฐั	(อ�างองิ:	https://defipulse.com) 
ซึ่ึ�งที่ำให�เห็นว่ารื่ะบบด้ังกล่่าวกำล่ังเป็็นที่่�นิย่มแล่ะได้�รื่ับความเช่่�อมั�นจากผู่�คนในวงการื่
ธุรุื่กจิ	จะสงัเกตได้�ช่ดั้วา่ธุรุื่กรื่รื่มที่างการื่เงนิตา่ง	ๆ 	ไมว่า่จะเป็น็	การื่ให�กู�ย่ม่	การื่ค�ำป็รื่ะกนั 
การื่แล่กเป็ล่่�ย่นเงินตรื่า	ด้ำเนินการื่โด้ย่ธุนาคารื่แล่ะสถูาบันการื่เงินที่่�ต�องม่ใบอนุญ่าต
รื่องรัื่บ	รื่วมไป็ถึูงค่าธุรื่รื่มเน่ย่มต่าง	ๆ	ที่่�ที่ำให�ท่ี่านผู่�อ่านไม่ม่ที่างเล่่อกหรื่่อช่่องที่างอ่�น 
แตใ่นโล่กของ	DeFi	จะเป็ล่่�ย่นกรื่ะบวนการื่ที่ำงานแล่ะกรื่อบแนวคิด้ที่างการื่เงนิแบบด้ั�งเด้มิ	
โด้ย่ที่ำให�ทีุ่กคนสามารื่ถูจะม่ส่วนรื่่วมในรื่ะบบการื่เงินน่�ได้�

	 ที่ิ�งที่�าย่ให�ท่ี่านผู่�อา่นโป็รื่ด้คิด้ตามแล่ะรื่ะมัด้รื่ะวังตอ่ไป็วา่	การื่ก�าวเข�าไป็สูร่ื่ะบบ
การื่เงินในโล่กของ	DeFi	นั�น	ย่ังเป็็นเรื่่�องที่่�ใหม่มากในป็รื่ะเที่ศไที่ย่แล่ะม่ความเส่�ย่งสูง 
ในการื่ใช่�งาน	แต่หากกล่่าวถูึง	Disruptive	Trend	ที่่�จะเข�ามาเป็ล่่�ย่นโฉมโล่กของการื่เงิน
แล่�ว	คงจะไม่นึกถูึงนวัตกรื่รื่มที่างเที่คโนโล่ย่่ช่ิ�นน่�ไม่ได้�แน่นอน…	


