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บริิษััทปรัับตััวอย่่างไร? 
เม่ื่�องบการเงิินไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกัันได้้

	 เม่ื่�อต้้นปีี 2563 ท่ี่�ผ่่านมา มีีมาตรฐานการรายงานทางการเงิินฉบัับใหม่่ๆ หลายฉบัับท่ี่�เพ่ิ่�งมีีผลบัังคัับใช้้ในประเทศไทย หลายท่่าน

ได้้กล่่าวย้ำำ��เพ่ิ่�มเติิมไว้้ว่่า นอกจากจะเป็็นมาตรฐานฯ ฉบัับ “ใหม่่ๆ” แล้้ว ยัังเป็็นฉบัับ “ใหญ่่ๆ” ในแง่่ผลกระทบของมาตรฐานฯ ท่ี่�มีีต่อ

ฐานะการเงิินและผลการดำำ�เนิินงานของบริษััท หรืือในแง่่กระบวนการทำำ�งานต่่างๆ ท่ี่�ต้้องปรับปรุง เปลี่�ยนแปลงกัันขนานใหญ่่

	 มาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับท่ี่� 16 เร่ื่�อง สััญญาเช่่า (TFRS 

16) เป็็นหน่ึ่�งในมาตรฐานฯ ฉบัับใหม่่ท่ี่�มีีผลบัังคัับใช้้ตั้้�งแต่่ต้้นปีี 2563 ท่ี่�ผ่่านมา 

ผลกระทบท่ี่�สำำ�คััญจะเกิิดขึ้้�นในกรณีีท่ี่�บริษััทเป็็นฝ่ั่�งผู้้�เช่่า โดยบริษััทต้้องจัับสััญญา

เช่่าดำำ�เนิินงาน (Operating Lease) ในอดีีต มาบัันทึึกเป็็นสิินทรัพย์์สิิทธิิการใช้้

(Right-of–Use assets : ROU) คู่่�กับหนี้้�สิินตามสััญญาเช่่า หากมองในแง่่ผล 

การดำำ�เนิินงาน ก็จะมีีการรัับรู้�ค่า่ใช้้จ่่ายในรููปแบบท่ี่�เปลี่�ยนไป จากเดิิมท่ี่�รับัรู้�ค่า่ใช้้จ่่าย

ท่ี่�เกิิดจากสััญญาเช่่าดำำ�เนิินงานในรููปแบบของ “ค่่าเช่่า” ก็็ต้้องเปลี่�ยนเป็็นการรัับรู้� 

“ค่่าเส่ื่�อมราคา” ของสิินทรัพย์์สิิทธิิการใช้้ ประกอบกับ “ต้้นทุุนทางการเงิิน”

ท่ี่�เกิิดจากหนี้้�สิินตามสััญญาเช่่า

	 สำำ�หรัับการใช้้ TFRS 16 ในปีีแรกนั้้�น TFRS 16 ก็็ได้้ให้้วิิธีีการปฏิิบััติิ 

ในช่่วงเปล่ี่�ยนแปลง (Transition) สำำ�หรัับฝ่ั่�งผู้้�เช่่าอยู่่� 2 ทางเลืือก คืือ

ปรับปรุงย้้อนหลัังตามปกติิ (ปรับปรุงงบการเงิินเปรียบเทีียบ) หรืือ

ที่่�เรีียกกัันว่่า “Full Retrospective Approach”  

ปรับปรุงย้้อนหลััง โดยรัับรู้้�ผลกระทบจาก TFRS 16 ณ วัันแรกที่่�

ใช้้ TFRS 16 (พููดง่ายๆ ก็็คืือต้้นปีี 2563) โดยไม่่ต้้องปรัับปรุงงบ 

การเงินิเปรียบเทีียบ ซ่ึ่�งหลายๆ ท่่านอาจคุ้้�นช่ื่�อวิิธีีการดังักล่่าวที่่�เรีียก

กัันว่่า “Modified Retrospective Approach” หรืือเรีียกอย่่างเท่่ๆ 

หน่่อยว่่า “Cumulative Catch-up”  ก็็ไม่่ผิิดกติิกาแต่่อย่่างใด 

	 Transition แบบที่่� 2 ตาม TFRS 16 นี้้� ก็็มีีความพิเศษกว่่า Modified Retrospective Approach ตามมาตรฐานฯ 

ฉบัับอ่ื่�นๆ (เช่่น TFRS 15 เร่ื่�อง รายได้้จากสััญญาที่่�ทำำ�กับลููกค้้า) เน่ื่�องจากหากบริษััทเลืือกใช้้ Modified Retrospective Approach 

ตาม TFRS 16 แล้้ว บริษััทก็ไม่่มีีความจำำ�เป็็นท่ี่�จะต้้องเปิิดเผยข้้อมููลผลกระทบของ TFRS 16 ท่ี่�มีีต่องบการเงิินและผลการดำำ�เนิินงาน 

ในงวดปััจจุุบัันอีีก หรืือพููดง่ายๆ ว่าสำำ�หรัับข้อมููลในงบการเงิิน บริษััทไม่่มีีความจำำ�เป็็นต้้องจััดทำำ�ข้อมููลทางการเงิินประหน่ึ่�งว่่า TFRS 16 

ยัังไม่่มีีผลบัังคัับใช้้ในงวดปััจจุุบััน ซ่ึ่�งแตกต่่างจากกรณีีของ TFRS 15 ท่ี่�แม้้ว่่าบริษััทได้้เลืือกใช้้ Modified Retrospective Approach 

แล้้ว แต่่บริษััทยัังคงถููกกำำ�หนดให้้ต้้องเปิิดเผยผลกระทบของ TFRS 15 เม่ื่�อเทีียบกับการใช้้มาตรฐานการบััญชีี  เร่ื่�อง รายได้้ฉบัับเดิิม 

จึึงตีีความได้้กลายๆ ว่าบริษััทจะต้้องจััดเตรีียมข้อมููลฐานะการเงิินและผลการดำำ�เนิินงานเพ่ิ่�มเติิม ประหน่ึ่�งว่่าบริษััทยังัใช้้มาตรฐานการบััญชีี 

เร่ื่�อง รายได้้ฉบัับเดิิมอยู่่� อีีกชุุดหน่ึ่�ง

	ก็ ต้้องยอมรับว่่า ข้้อมููลที่่�บริิษััทต้้องเปิิดเผยตาม Modified Retrospective Approach ของ TFRS 15 ย่่อมให้้ข้้อมููลที่่�มีี 

ความสามารถในการเปรียบเทีียบกัันได้้ดีีกว่่าข้้อมููลที่่�เปิิดเผยตาม Modified Retrospective Approach ของ TFRS 16

	 เม่ื่�อเข้้าใจถึึง Transition ของ TFRS 16 รวมไปถึึงข้้อจำำ�กัดของข้้อมููลท่ี่�ได้้จาก Modified Retrospective Approach แล้้ว 

ก็็ขอต้้อนรัับสู่่�ข้อมููลจริิงในภาคปฏิิบััติิกัันดีีกว่่าครับ 
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	 อาจกล่่าวได้้ว่่า ยิ่่�งบริษััทเปลี่�ยน Operating Lease (ตามมาตรฐานฯ ฉบัับเดิิม) เป็็น ROU มากขึ้้�นเท่่าใด ก็ยิ่่�งทำำ�ให้้ EBITDA 

มีีการเปลี่่�ยนแปลงในทางท่ี่�ดีีมากขึ้้�นเท่่านั้้�น … กลัับกลายเป็็นว่่า อยู่่�ดีีๆ EBITDA ก็เพ่ิ่�มขึ้้�น เม่ื่�อเริ่่�มใช้้ TFRS 16 แม้้ว่่าปััจจััยพื้้�นฐาน 

ของบริษััทไม่่ได้้เปลี่�ยนแปลงไปเลยก็็ตาม

	 เม่ื่�ออธิิบายถึึงจุุดนี้้�ก็็พอจะคาดเดากัันได้้ว่่า ยิ่่�งบริษััทตั้้�ง ROU เพ่ิ่�มขึ้้�นมากเท่่าใด  ก็ยิ่่�งทำำ�ให้้ตััววััดผลการดำำ�เนิินงานอย่่าง EBITDA 

ในปีี 2563 ไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกันได้้กัับ EBITDA ปีี 2562 มากขึ้้�นเท่่านั้้�น

บริิษััทปรัับตััวอย่่างไร? 
เม่ื่�องบการเงิินไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกัันได้้

บริิษััทขนาดใหญ่่เลืือกใช้้ Transition ในรููปแบบใด?
Accounting Analysis ได้้สำำ�รวจบริษััทใน SET 50 พบว่าบริษััทท่ี่�เริ่่�มใช้้ TFRS 16 แล้้ว ทุุกบริิษััท ต่างเลืือกใช้้ Transition 

แบบ Modified Retrospective Approach กันทั้้�งสิ้้�น 

หากมองในมุุมของผู้้�จัดทำำ�รายงานทางการเงิินก็็ถืือได้้ว่่ามีีความสมเหตุุสมผลท่ี่�จะเป็็นเช่่นนั้้�น เน่ื่�องจาก Modified Retrospective 

Approach มีีความง่ายและใช้้ต้้นทุุนในการจััดเตรีียมข้อมููลท่ี่�น้้อยกว่่าเม่ื่�อเปรีียบเทีียบกับ Full Retrospective Approach

อย่่างไรก็็ดีีสิ่่�งท่ี่�น่่ากัังวลในมุุมมองของผู้้�ใช้้งบการเงิิน คืือ ความเปรีียบเทีียบกันได้้ของข้้อมููลในงบการเงิิน ปีี 2563 และ 2562 

ไม่่ว่่าจะเป็็นเร่ื่�องฐานะการเงิิน ผลการดำำ�เนิินงาน หรืือแม้้กระทั่่�งข้้อมููลกระแสเงิินสด

ประเด็็นดัังกล่่าวจึึงเป็็นท่ี่�มาถึึงคำำ�ถามสำำ�คััญของบทความนี้้� คืือ แล้้วบริษััทมีีวิธีีการปรัับตัวอย่่างไร เม่ื่�องบการเงิิน (ตามข้้อบัังคัับ 

ของ TFRS 16) ไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกันได้้

ข้้อมููลที่่�ผู้้� ใช้้งบการเงิินให้้ความสำำ�คัญ ได้้รัับผลกระทบจาก TFRS 16 อย่่างไร?
	ค งปฏิิเสธไม่่ได้้ว่่าในบรรดาข้้อมููลทางการเงิินที่่�สำำ�คัญ พระเอกหลัักคงหนีีไม่่พ้้นข้้อมููลที่่�เกี่่�ยวข้้องกัับ “ผลการดำำ�เนิินงาน”

	 เม่ื่�อย้้อนไปตอนต้้นบทความท่ี่�ได้้กล่่าวถึึงผลกระทบของ TFRS 16 ต่อผลการดำำ�เนิินงาน ท่ี่�มีีการรัับรู้�ค่าใช้้จ่่ายในรููปแบบท่ี่�เปลี่�ยน

ไปนั้้�น การเปลี่�ยนแปลงดัังกล่่าวส่่งผลกระทบอย่่างมากต่่อตััววััดผลการดำำ�เนิินงานท่ี่�หลายบริษััทนิยมใช้้กััน นั่่�นก็็คืือ กำำ�ไรก่่อนดอกเบี้้�ย ภาษีี 

ค่่าเส่ื่�อมราคาและค่่าตััดจำำ�หน่่าย (EBITDA) ซ่ึ่�งอธิิบายได้้ตามภาพด้้านล่่าง
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	 จากข้้อมููลดัังกล่่าวอาจตีีความได้้ว่่าบริิษััท 

ในกลุ่่�ม 12% ที่่�ได้้รัับผลกระทบจาก TFRS 16 มากที่่�สุุด

มีีแนวโน้้มที่่�ตััววัดผลการดำำ�เนิินงานอย่่าง EBITDA 

จะเกิิดการเปล่ี่�ยนแปลงอย่่างมากอัันเน่ื่�องจาก TFRS 

16 และจะส่่งผลกระทบต่่อความเปรียบเทีียบกัันได้้

ของข้้อมููล หากบริษัิัทยังคงนำำ�เสนอข้้อมููล EBITDA ปีี 

2563 (ใช้้ TFRS 16 แล้้ว : Post-TFRS 16 EBITDA) 

เปรียบเทีียบกัับ EBITDA ปีี 2562 (ยัังไม่่ได้้ใช้้ TFRS 

16 : Pre-TFRS 16 EBITDA)   

บริิษััทปรัับตััวอย่่างไรเม่ื่�อผลการดำำ�เนิินงานไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกัันได้้?

	 Accounting Analysis พบรููปแบบพฤติิกรรมการนำำ�เสนอข้้อมููลท่ี่�น่่าสนใจของบริษััทในกลุ่่�ม  12% ดังกล่่าว กล่่าวคืือ 

ในงวดท่ี่�บริษััทใช้้ TFRS 16 แล้้ว ทุกบริษััทในกลุ่่�มดังกล่่าว ได้้นำำ�เสนอข้้อมููลผลการดำำ�เนิินงานแบบ Pre-TFRS 16 เพ่ิ่�มเติิมจากข้้อมููลผล

การดำำ�เนิินงานท่ี่�จััดทำำ�ขึ้้�นบนพื้้�นฐานของ TFRS 16  (Post-TFRS 16)

	 การนำำ�เสนอข้้อมููล Pre-TFRS 16 ดังกล่่าวจะช่่วยให้้ผู้้�ใช้้ข้้อมููลทางการเงิินสามารถเปรีียบเทีียบกับข้อมููลในปีีก่่อนซ่ึ่�งเป็็น 

Pre-TFRS 16 ได้้ ทั้้�งนี้้�บริษััทในกลุ่่�ม 12% ได้้ให้้ข้้อมููล Pre-TFRS 16 ในปีีปััจจุุบััน ไว้้ในช่่องทางอ่ื่�นๆ นอกงบการเงิิน เช่่น คำำ�อธิิบายและวิิเคราะห์์ 

ของฝ่่ายจััดการ (MD&A) หรืือ Analyst Meeting / Investor Presentation เป็็นต้้น 

บริิษััทปรัับตััวอย่่างไร? 
เม่ื่�องบการเงิินไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกัันได้้

แล้้วบริิษััทใน SET 50 ได้้รัับผลกระทบจาก TFRS 16 
ในแง่่ที่่�ต้องรัับรู้้�สิ นทรััพย์์เพิ่่�มขึ้�นกัันขนาดไหน?

	 Accounting Analysis ได้้สำำ�รวจบริษััทใน SET 50 พบว่า เม่ื่�อ TFRS 16 มีีผลบัังคัับใช้้ บริษััทใน SET 50 ได้้รัับรู้�สินทรัพย์์

เพ่ิ่�มขึ้้�นโดยเฉลี่่�ยท่ี่� 4.5% เท่่านั้้�น โดยบริษััทส่วนใหญ่่คิิดเป็็น 78% รับรู้�สินทรัพย์์เพ่ิ่�มขึ้้�นไม่่เกิิน 5% ของสิินทรัพย์์รวมก่่อนใช้้ TFRS 16  

ในขณะท่ี่�กลุ่่�มบริษััทท่ี่�รัับรู้�สินทรัพย์์เพ่ิ่�มขึ้้�นมากกว่่า 15% ของสิินทรัพย์์รวมก่อนใช้้ TFRS 16  มีีอยู่่�เพีียง 12% เท่่านั้้�น  
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บริิษััทปรัับตััวอย่่างไร? 
เม่ื่�องบการเงิินไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกัันได้้

	 ในขณะท่ี่�บริษััทอื่�นๆ (กลุ่่�มบริษััทท่ี่�รัับรู้�สินทรัพย์์เพ่ิ่�มขึ้้�นไม่่เกิิน 15% ของสิินทรัพย์์รวมก่อนใช้้ TFRS 16) กลัับไม่่ได้้แสดงผล 

การดำำ�เนิินงานแบบ Pre-TFRS 16 ไว้้ในงบการเงิิน  MD&A หรืือ Analyst Meeting / Investor Presentation ในปีีท่ี่�ใช้้ TFRS 16 

เพ่ื่�อการเปรีียบเทีียบแต่่อย่่างใด

 

ตััวอย่่างจริิงของการนำำ�เสนอผลการดำำ�เนิินงานแบบ Pre-TFRS 16 
ในปีีที่่�ใช้้ TFRS 16 เพ่ื่�อให้้ข้้อมููลเปรีียบเทีียบกัันได้้มากข้ึ้�น

	ตั วอย่่างที่่�ยกขึ้้�นมาแสดงต่่อไปนี้้�เป็็นตััวอย่่างที่่�เกิิดขึ้้�นจริิงของบริิษััทใน SET 50 ที่่�ทุุกบริิษััทใช้้ Modified Retrospective 

Approach ตาม TFRS 16 ในงบการเงิิน โดยบริิษััทเหล่่านี้้�ได้้จััดทำำ�ข้้อมููลผลการดำำ�เนิินงานแบบ Pre-TFRS 16 ในปีีที่่�ใช้้ TFRS 16 

เพ่ื่�อให้้ข้้อมููลผลการดำำ�เนิินงานเปรียบเทีียบกัันได้้กัับข้้อมููลของปีีก่่อนมากยิ่่�งขึ้้�น 
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ตััวอย่่างที่่� 2 : ข้้อมููล (บางส่่วน) จาก COMPANY PRESENTATION - August 2020 ของบริิษััทแห่่งหนึ่่�ง

บริิษััทปรัับตััวอย่่างไร? 
เม่ื่�องบการเงิินไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกัันได้้

	 ระหว่่างท่ี่�ทุุกท่่านได้้ดููตัวอย่่างการนำำ�เสนอข้้อมููลเหล่่านี้้� Accounting Analysis เชิิญชวนให้้ท่่านลองตั้้�งคำำ�ถามง่่ายๆ 2 ข้อ 

กัับข้อมููลท่ี่�เห็็น ดังนี้้� (ไม่่มีีเฉลยนะครับ แต่่การพิิจารณาตามคำำ�ถาม จะช่่วยให้้เห็็นภาพมากยิ่่�งขึ้้�น)

	 1. EBITDA  ปีี 2020 ระหว่่าง Pre-TFRS 16 กัับ Post-TFRS 16 แตกต่่างกัันมากน้้อยขนาดไหน

	 2. หากบริิษััทไม่่แสดง EBITDA  ปีี 2020 แบบ Pre-TFRS 16 ให้้ผู้้�ใช้้งบการเงิินเลย ท่่านคิิดว่าการเปรียบเทีียบ EBITDA 

ปีี 2019 แบบ Pre-TFRS 16  กัับ  EBITDA ปีี 2020 แบบ Post-TFRS 16 จะทำำ�ให้้การเปรียบเทีียบผลการดำำ�เนิินงาน เบี่่�ยงเบนไป 

จากทิิศทางที่่�ควรจะเป็็นขนาดไหน  

	 ตััวอย่่างที่่� 1 : ข้้อมููล (บางส่่วน) จากคำำ�อธิิบายบทวิิเคราะห์์ของฝ่่ายบริิหารประจำำ�ไตรมาส 2/2563 

และ 2Q20 Results Conference ของบริิษััทแห่่งหนึ่่�ง
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บริิษััทปรัับตััวอย่่างไร? 
เม่ื่�องบการเงิินไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกัันได้้

 

	 โดยสรุุป แม้้ว่่าข้้อกำำ�หนดตาม TFRS 16 ในกรณีีท่ี่�บริษััทเลืือกใช้้ Transition แบบ Modified Retrospective Approach 

จะไม่่ได้้บัังคัับให้้บริษััทต้้องเปิิดเผยข้้อมููลทางการเงิินในปีี 2563 แบบ Pre-TFRS 16 แต่่หากบริิษััทได้้รัับผลกระทบจาก TFRS 16 

อย่่างมาก จนทำำ�ให้้ข้้อมููลทางการเงิินท่ี่�สำำ�คััญ เช่่น ผลการดำำ�เนิินงาน ไม่่สามารถเปรีียบเทีียบกันได้้แล้้ว    ในทางปฏิิบััติิ บริษััทเหล่่านั้้�น 

ก็็จะจััดทำำ�ข้อมููลทางการเงิินเพ่ิ่�มเติิมจากข้้อกำำ�หนดตาม TFRS 16 ซ่ึ่�งก็็คืือ Pre-TFRS 16 Performance เพ่ื่�อให้้ผู้้�ใช้้งบการเงิินสามารถ

เปรีียบเทีียบกับข้อมููลของปีีก่่อนได้้ โดยนำำ�เสนอข้้อมููลเพ่ิ่�มเติิมไว้้นอกงบการเงิิน

	 สุุดท้ายนี้้�ก็็คงอดใจไม่่ได้้ท่ี่�จะช่ื่�นชมบริษััทต่างๆ ท่ี่�ได้้ยกตััวอย่่างไป  (แม้้ว่่าจะไม่่ได้้ออกช่ื่�อกัันตรงๆ) ท่ี่�ได้้จััดเตรีียมข้อมููล 

ทางการเงินิเพ่ิ่�มเติมิมากกว่า่ข้้อกำำ�หนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงินิ แสดงให้เ้ห็็นว่่าผู้้�จัดทำำ�รายงานทางการเงินิไม่่ได้้ตีีกรอบเฉพาะ 

การจััดทำำ�ข้อมููลทางการเงิินตามข้อกำำ�หนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงิินแต่่เพีียงอย่่างเดีียว แต่่ยัังได้้คำำ�นึึงถึึงความต้้องการข้้อมููล 

ของผู้้�ใช้้งบการเงิินในมิิติิอ่ื่�นๆ ด้้วย โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�ง ในสถานการณ์์ท่ี่�ข้้อกำำ�หนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงิินอาจยัังไม่่สามารถ

ตอบโจทย์์ความต้้องการดัังกล่่าวได้้ทั้้�งหมด ดังเช่่นกรณีี TFRS 16 – Transition ตามท่ี่�ได้้ยกตััวอย่่างไปครับ

บทความน้ี้�จััดทำำ�ข้ึ้�นจากการรวบรวมข้้อมููลจากแหล่่งต่่าง ๆ และเป็็นข้อคิิดเห็็นส่่วนบุคคล 

จึึงไม่่จำำ�เป็็นต้องสอดคล้้องกัับความเห็็นของสภาวิิชาชีีพบััญชีี และบทความน้ี้�ไม่่ได้้ช้ี้�นำำ�หรืือให้้คำำ�แนะนำำ�การซ้ื้�อขายหลัักทรััพย์์. 

โปรดศึึกษาข้้อมููลจากบริิษััทอย่่างละเอีียดก่่อนการตััดสิินใจลงทุุน

ตััวอย่่างที่่� 3 : ข้้อมููล (บางส่่วน) จากคำำ�อธิิบายและการวิเคราะห์์ฐานะการเงิิน 

และผลการดำำ�เนิินงานประจำำ�ไตรมาส 2 ปีี 2563 ของบริิษััทแห่่งหนึ่่�ง
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