
       (4) การวิเคราะหหนาท่ีงาน (Functional Analysis) และวิธีการในการกำหนดราคา            

 (4.1)  การวิเคราะหหนาท่ีงาน (Functional Analysis) 

            ในหัวขอนี้ ผูยื่นเอกสารหรือหลักฐาน จะตองระบุรายการและคำอธิบายธุรกรรมที่ไมถูกควบคุม 

ที่อาจเทียบเคียงกันได หรือบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลที่เปนอิสระที่อาจเทียบเคียงกันได และขอมูลเกี่ยวกับ

ตัวชี้วัดทางการเงินของธุรกรรมหรือบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลนั้น รวมทั้งชวงของผลตอบแทนที่พึงไดรับ 

หากไดดำเนินการโดยอิสระ พรอมท้ังคำอธิบายถึงวิธีการคนหาและแหลงขอมูลในการคนหาธุรกรรมท่ีไมถูกควบคุม

หรือบริษัทหรือหางหุ นสวนนิติบุคคลที ่เปนอิสระที ่อาจเทียบเคียงกันไดดังกลาว  เพื ่อนำไปสู การจัดทำ 

Benchmarking Study นั่นเอง 

              กอนที่ผูยื่นเอกสารหรือหลักฐานจะสามารถหาตัวเทียบเคียงที่ยอมรับได ตองดำเนินการจัดทำ 

Comparability Analysis การวิเคราะหความสามารถในการเทียบเคียงกัน คือ หลักการสำคัญของ  

The arm’s length principle ซึ่งหมายถึง การหารายละเอียดรายการธุรกรรมทางการคา การเงิน ตลอดจน

เง่ือนไข และขอมูลตาง ๆ ท่ีเก่ียวของกันท่ีอาจถูกควบคุมของคูสัญญาท่ีมีความสัมพันธกัน เพ่ือท่ีจะนำมาเทียบเคียง

กับธุรกรรม ของบริษัทอิสระในการพิจารณาความสามารถในการเทียบเคียงกันนั ้น ตามประกาศอธิบดี

กรมสรรพากรเก่ียวกับเงินได (ฉบับท่ี 400) ฯ ระบุวาใหนำปจจัย (Comparability Factors) เทาท่ีมีความเก่ียวพัน

ในเชิงเศรษฐกิจกับขอเท็จจริงและสถานการณดังตอไปนี้มาพิจารณา คือ 

                (4.1.1)  ขอตกลงตามสัญญาในการทำธุรกรรม  (Contractual Terms) 

                (4.1.2)  หนาที่งานที่คูสัญญาแตละรายรับผิดชอบในสวนที่เกี่ยวของกับธุรกรรมนั้น โดยคำนึงถึง

ทรัพยสินท่ีใชและความเสี่ยงท่ีรับ  (Functional Analysis) 

                (4.1.3)  ล ักษณะของทรัพยส ินที ่โอนหร ือบริการที ่ทำ  (Characteristics of  Property or 

Services) 

                (4.1.4)  สถานการณทางเศรษฐกิจในขณะท่ีทำธุรกรรม  (Economic Circumstances) 

                 (4.1.5)  กลยุทธทางธุรกิจซึ่งบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลที่มีความสัมพันธกันใชในการทำ

ธุรกรรม (Business  Strategies) 

              (4.1.1) ขอตกลงตามสัญญาในการทำธุรกรรม  (Contractual Terms) ใหพิจารณาเนื้อหา

ของสัญญาตาง ๆ ที่กระทำกับบริษัทที่มีความสัมพันธกัน กับการปฏิบัติจริง วาเปนไปตามรายละเอียดที ่ระบุ 

ในสัญญาหรือไม มีการใหบริการกันจริงตามสัญญา  บริษัทไดรับประโยชนจากสัญญาดังกลาว จำนวนเงินตาม

สัญญาเปนไปตามท่ีควรจะเปน ไมสูงหรือต่ำเกินกวาท่ีคูสัญญาอิสระพึงเรียกเก็บกันหรือไม คูสัญญาแตละฝายแบก

รับความเสี่ยงอะไรบาง 



               (4.1.2) หนาที่งานที่คู สัญญาแตละรายรับผิดชอบในสวนที่เกี ่ยวของกับธุรกรรมนั้น โดย

คำนึงถึงทรัพยสินที่ใชและความเสี่ยงที่รับ  (Functional Analysis)  บริษัท มีหนาที่งานอะไร เชน เปนผูผลิต 

ผูจัดจำหนาย หรือเปนผูรับจางผลิต  เปนตน บริษัท มีการลงทุนในทรัพยสินอะไรบาง เชน เครื่องจักร หรือลงทุน

วิจัยพัฒนา ตลอดจนบริษัท มีความเสี่ยงที่เปนสาระสำคัญอะไรบาง เชนความเสี่ยงจากสินคาคงเหลือ ความเสี่ยง

จากอัตราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากราคาตลาด เปนตน เพื่อพิจารณาคูสัญญาแตละฝายควรจะไดรับผลกำไร

เทาไรซ่ึงอยูบนหลักการท่ีวา หนาท่ีงานมาก ลงทุนมาก แบกรับความเสี่ยงสูง กำไรควรจะสูง 

                (4.1.3) ลักษณะของทรัพยสินที่โอนหรือบริการที่ทำ  (Characteristics of  Property or 

Services) ใหเทียบเคียงสินคาที่ขายหรือบริการที่ทำ กับสินคาที่ขายหรือบริการที่กระทำโดยบริษัทที่อิสระ เชน 

กรณีสินคาใหพิจารณาจากลักษณะ คุณภาพ วัสดุที ่ใช ตัวอยางเชน สินคาเกาอี ้รับแขกที ่ใชวัสดุหนังเทียม  

ก็ไมสามารถนำมาเทียบเคียงกับสินคาเกาอ้ีรับแขกท่ีใชวัสดุหนังแทจากอิตาลีท่ีนำเขาจากตางประเทศ เปนตน 

                 (4.1.4) สถานการณทางเศรษฐกิจในขณะท่ีทำธุรกรรม  (Economic Circumstances) กรณี

การเทียบเคียงราคาผลประกอบการหรือกำไรของบริษัทที่มีความสัมพันธกันกับบริษัทอิสระ จะตองพิจารณา 

ถึงลักษณะและระดับของตลาดที่แตกตางกัน เชน สินคารถยนตประเภทเดียวกันที่ขายในตลาดอเมริกา กับที่ขาย

ในประเทศสิงคโปร ก็มีราคาที่แตกตางกัน นอกจากนี้อายุของสินคา (Product life cycle) ก็มีผลตอการพิจารณา 

ตัวอยางเชน สินคาคอมพิวเตอร รุนใหมออกสูตลาด ราคาขายยอมสูง แตเมื่อเวลาผานไป 1-2 เมื่อมีสินคารุนใหม

ออกมาผูขายยอมตองลดราคาสินคารุนเกา เปนตน ซึ่งปจจัยตาง ๆ เหลานี้จะตองนำมาพิจารณากอนที่จะนำมา

เทียบเคียงกัน 

                  (4.1.5) กลยุทธทางธุรกิจซึ่งบริษัทหรือหางหุนสวนนิติบุคคลที่มีความสัมพันธกันใชในการทำ

ธุรกรรม  (Business  Strategies) กลยุทธในการทำธุรกิจตาง ๆ เชน ลดราคา แถมสินคา บริการฟรี ซึ่งเปน 

กลยุทธในการทำการตลาดเพื่อเพิ่มยอดขายหรือกำไรในอนาคต ซึ่งมักจะมีระยะเวลาสั้น ๆ อาจทำใหผลกำไร 

ของบริษัทลดลงหรือขาดทุน ซ่ึงการท่ีจะนำผลประกอบการหรือกำไรของบริษัทท่ีมีความสัมพันธกันนี้ ไปเทียบเคียง

กับบริษัทอิสระท่ีไมมีการกระทำการดานกลยุทธทางการตลาดใด ๆ ยอมไมสามารถเทียบเคียงกันได 

ในการพิจารณาวาผลตอบแทนสำหรับธุรกรรมที่ถูกควบคุมเปนผลตอบแทนสำหรับธุรกรรมที่พึง

กำหนดหากไดดำเนินการโดยบริษัทอิสระใหพิจารณาเลือกใชวิธีการกำหนดราคาที่เหมาะสมที่สุดโดยใหคำนึงถึง

ปจจัยดังตอไปนี้คือ 

 จุดแข็งหรือจุดออนของแตละวิธีการกำหนดราคา 

 ความเหมาะสมของวิธีการกำหนดราคาตามลักษณะของธุรกรรมที่ถูกควบคุมผานการวิเคราะห 

หนาที่งานของคูสัญญาแตละรายในธุรกรรมที่ถูกควบคุมนั้นโดยคำนึงถึงสินทรัพยที ่ใช และ 

ความเสี่ยงท่ีรับ 

 ความมีอยูของขอมูลท่ีนาเชื่อถือท่ีจำเปนในการปรับใชวิธีการกำหนดราคาท่ีเลือกใช 

 ระดับความสามารถในการเทียบเคียงกันไดรวมถึงความนาเชื่อถือของรายการท่ีทำการปรับปรุง 



 กรณีธุรกรรมท่ีถูกควบคุมตั้งแต 2 ธุรกรรมและมีความเก่ียวเนื่องกันไมสามารถวิเคราะหแยกจาก

กันไดอยางนาเชื่อถือ ใหรวมธุรกรรมดังกลาวเพ่ือพิจารณา 

 การเทียบเคียงใหพิจารณาจากชวงของผลตอบแทนของบริษัทอิสระ มาเทียบเคียงกับตัวชี้วัด 

ทางการเงินของธุรกรรมท่ีถูกควบคุม 

          (4.2) การพิจารณาเลือกวิธีการกำหนดราคา แตละวิธีมีดังนี้คือ 

               (4.2.1)  วิธ ีการเปรียบเทียบราคาที ่ม ิได ถ ูกควบคุม (Comparable Uncontrolled Price 

Method : CUP) วิธี CUP เปนการเทียบเคียงราคาซื้อขายสินคา บริการ สินทรัพย หรือการใหกูยืมเงินภายใต

ประเภทและลักษณะ และเงื่อนไขที่เหมือนกัน หรือคลายคลึงกัน ระหวางคูสัญญาที่มีความสัมพันธกัน (บริษัทท่ี

เกี่ยวของกัน) กับบริษัทที่เปนอิสระ ภายใตสภาพแวดลอมที่เทียบเคียงกันได ซ่ึงวิธี CUP เปนวิธีการหาราคาโอนท่ี

ใหผลลัพธท่ีตรงและแมนยำท่ีสุด 

แตในการคัดเลือกวิธี CUP วาเหมาะสมหรือไม ควรตองพิจารณาทุกธุรกรรมท่ีมิไดมีการควบคุม 

ซ่ึงอาจนำมาเทียบเคียงได โดยในเบื้องตนจะตองมีการวิเคราะหหนาท่ีงานเพ่ือพิจารณาวามีธุรกรรมท่ีสามารถนำมา 

เทียบเคียง ไดหรือไม รวมถึงรายละเอียดของปจจัยที ่ใชเปรียบเทียบธุรกรรมนั ้น ๆ หากมีความแตกตาง 

อยางมีสาระสำคัญในปจจัยและสภาพแวดลอมของธุรกรรมที่มีการควบคุมและมิไดมีการควบคุม อาจจะตอง 

มีการพิจารณาเพื่อตัดผลกระทบที่เกิดจากความแตกตางดังกลาวออกจากการวิเคราะหราคาโอนในกรณีที ่มี 

ขอแตกตางระหวางธุรกรรมท่ีมิไดมีการควบคุมจะสามารถนำมาเทียบเคียงกับธุรกรรมท่ีมีการความคุมตามวิธี CUP 

ไดนั้น แนวทาง OECD ไดกำหนดไววาจะตองเปนไปตามหนึ่งในสองของขอกำหนดตอไปนี้ 

 ขอแตกตางใด ๆ ระหวางธุรกรรมที ่ถูกนำมาเปรียบเทียบกันไมสงผลกระทบอยางมีสาระสำคัญ 

ทางดานราคาในตลาดเสรี หรือ 

 สามารถใชการปรับปรุงที่แมนยำและเหมาะสมเพื่อกำจัดขอแตกตางเหลานั้นออกไปได ซึ่งในทางปฏิบัติ

จริงวิธี CUP  มีโอกาสท่ีจะนำมาใชไดนอยมาก 

               (4.2.2) วิธีราคาขายตอ (Resale Price Method : RPM) เปนวิธีการเทียบเคียงอัตรากำไรขั้นตน

จากการขายตอ ซ่ึงผูซ้ือทรัพยสินผานธุรกรรมท่ีถูกควบคุมไดรับจากการนำทรัพยสินนั้นไปขายตอผานธุรกรรมท่ีไม

ถูกควบคุมกับอัตรากำไรจากการขายตอของบริษัทอิสระอันอาจเทียบเคียงได  วิธี RP จะพิจารณามูลคาของหนาท่ี

งานที่กระทำ และมักจะใชในกรณีการซื้อสินทรัพยที่มีตัวตนจากบริษัทที่เกี่ยวของกันเพื่อขายตอไปยังผูซื้ออิสระ 

โดยท่ีผูขายตอมิไดมีการเพ่ิมมูลคาอยางเปนสาระสำคัญใหแกสินทรัพยนั้น 

ตัวอยาง  (วิธีราคาขายตอ จาก คำสั ่งกรมสรรพากรที ่ ป.113/2545)  บริษัท ก.ขายสินคาใหแกบริษัท A  

ซึ่งเปนบริษัทในเครือในราคา 50 บาท บริษัท A ขายสินคานั้นตอใหแกบริษัท B ซึ่งเปนบริษัททั่วไปในราคา 90 

บาท ทั้งนี้สมมติใหอัตรากำไรขั้นตนที่ขายใหแกคูสัญญาอิสระตอกันในตลาดที่ขายสินคาชนิดเดียวกันนั้นคือ 20% 

ของราคาขายตอ ราคาตลาดท่ีบริษัท ก. ขายสินคาใหแกบริษัท A คำนวณไดโดย 



ราคาสินคาขายตอใหบริษัทท่ัวไป                   =    90    บาท 

หักกำไรข้ันตน  (90 x 20%)                         =    18    บาท 

ราคาตลาด                                               =   72    บาท 

           (4.2.3) วิธีราคาทุนบวกกำไรสวนเพ่ิม (Cost Plus Method : CPM)  เปนวิธีการเทียบเคียงอัตรา

กำไรสวนเพิ่มจากตนทุนทางตรงรวมทั้งตนทุนทางออม ในการโอนทรัพยสินและใหบริการสำหรับธุรกรรมที่ถูก

ควบคุมกับธุรกรรมที่ไมถูกควบคุมอันอาจเทียบเคียงกันได   วิธี CPM เปนวิธีที่เหมาะสมที่สุดในกรณีที่มีการขาย

สินคาก่ึงสำเร็จรูปและสวนประกอบระหวางคูสัญญาท่ีมีความเก่ียวของกัน ซ่ึงการเปรียบเทียบจะสามารถทำไดดีถา

หากมีธุรกรรมที่ผูขายรายหนึ่งขายสินคาใหแกทั้งคูสัญญาที่มีความสมัพันธกันและบุคคลที่สาม (ซึ่งเปนวิธรีาคาทุน

บวกกำไรสวนเพ่ิมภายใน หรือ Internal Cost Plus Method) 

ตัวอยาง   (วิธีราคาทุนบวกกำไรสวนเพิ่ม จากคำสั่งกรมสรรพากรที่ ป.113/2545)  บริษัท ก. ขายสินคาใหแก

บริษัท A ซึ่งเปนบริษัทในเครือในราคา 75 บาท  ตนทุนสินคาที่ขายคือ   50 บาท บริษัท ข. ขายสินคาชนิด

เดียวกันใหแกบริษัท B ซึ่งเปนบริษัททั่วไปในราคา 100  บาท ตนทุนสินคาที่ขายคือ 60 บาท   ดังนั้น อัตรากำไร

ข้ันตนท่ีขายใหแกคูสัญญาท่ีเปนอิสระตอกัน คือ 40% ของราคาขาย หรือ 66.67% ของตนทุนสินคา  (40/60)  

ราคาตลาดท่ีบริษัท ก. ขายสินคาใหแกบริษัท A คำนวณไดโดย 

ตนทุนสินคาท่ีขายใหแกบริษัทในเครือ                =  50.00     บาท   

บวก  กำไรข้ันตน  (50 x 66.67%)                   =  33.34      บาท 

ราคาตลาด                                                = 83.34       บาท 

     (4.2.4) วิธีอัตรากำไรสุทธิที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกรรม (Transactional Net Margin Method: 

TNMM)เปนวิธีการเทียบเคียงอัตรากำไรสุทธิ  (ตอยอดขาย  ตนทุนรวม หรือสินทรัพย เปนตน) ของธุรกรรมท่ี 

ถูกควบคุมกับธุรกรรมท่ีไมถูกควบคุม 

ในกรณีที่ไมสามารถใชวิธีทั่วไปในการกำหนดราคาธุรกรรม วิธีอัตรากำไรสุทธิที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกรรมจะเปนวิธี 

ที่ไดรับการพิจารณา ซึ่งวิธีนี้จะเปนวิธีที่เหมาะสมดวยเหตุผลที่  วิธี TNMM สามารถนำบริษัทที่มีความคลายคลึง

กับบริษัทที่มีการควบคุมเพียงกวาง ๆ มาใชเปนบริษัทพึงทียบเคียงนั้นเปนเพราะวาความแตกตางในทรัพยสิน 

หนาที่งาน และความเสี่ยงมักจะสะทอนใหเห็นในระดับของคาใชจายในการดำเนินงานของแตละบริษัท ดังนั้น 

ถึงแมอัตรากำไรขั้นตนของแตละบริษัทจะมีความแตกตางกันมากเนื่องมาจากระดับคาใชจายที่แตกตางกันไป  

แตบริษัทเหลานี้จะมีระดับอัตรากำไรสุทธิท่ีใกลเคียงกัน 



(4.2.5) วิธีแบงสรรกำไรของธุรกรรม (Transactional Profit Split Method) ในกรณีที่ไม

สามารถใชวิธีทั่วไปในการกำหนดราคาธุรกรรม วิธีการแบงสวนกำไรจะเปนวิธีที่ไดรับการพิจารณา ซึ่งวิธีนี้จะเปน

วิธีท่ีเหมาะสมเม่ือ 

 ขอมูลที ่นาเชื ่อถือมีไมเพียงพอที่จะวิเคราะหความสามารถในการเปรียบเทียบของบริษัท 

พึงเปรียบเทียบและบริษัทท่ีถูกทดสอบเพ่ือหาราคาตลาด 

 สินคาหรือบริการมีลักษณะเฉพาะตัว หรือมีการใชสินทรัพยที ่ไมมีตัวตนที ่มีลักษณะพิเศษ 

กวาปกติ 

 วิธีท่ัวไปไมสามารถใชวิเคราะหได เนื่องมาจากความซับซอนของธุรกิจ 

 มีธุรกรรมท่ีทับซอนกันกับคูสัญญาท่ีมีความสัมพันธกันและ 

 ธุรกรรมที่มีการควบคุม และธุรกรรมที่ไมมีการควบคุมอาจมีหนาที่งานแตกตางกัน สงผลให 

การวัดระดับผลกำไรสุทธิมีความนาเชื่อถือมากกวา  

Benchmarking Study การวิเคราะหหาบริษัทที่อาจเทียบเคียงไดกับบริษัทที่มีความสัมพันธนั้น เริ่มตนจาก 

การพิจารณาเลือกฐานขอมูลที่สามารถนำมาใช ครอบคลุมรอบระยะเวลาบัญชีใดบาง ขนาดของรายได ผูถือหุน

ตางประเทศที่ถือหุนในสัดสวนที่มีอำนาจควบคุม (ความไมอิสระ) บริษัทที่มีงบการเงินไมครบถวน สมบูรณ หรือ

บริษัทที่มีผลประกอบการไมปกติ (เชนขาดทุนติดตอกันหลายป) งบการเงินที่ผูสอบบัญชีไมแสดงความเห็น หรือมี

เงื ่อนไขที ่มีผลกระทบอยางยิ ่งตองบการเงิน ลักษณะการประกอบธุรกิจหรือหนาที ่งานที ่ตางกัน ซึ ่งก็คือ 

Comparability Factors ท่ีกลาวมาแลว   

เม่ือคัดเลือกกลุมบริษัทท่ีสามารถนำมาเทียบเคียงกันไดแลว จะนำมาคำนวณหาชวงของ

ผลตอบแทนโดยใช Interquartile Range แลวจึงนำมาเทียบเคียงกับบริษัทท่ีมีธุรกรรมท่ีอาจถูกควบคุมโดยบริษัท 

ท่ีมีความสัมพันธกัน (Tested Party) 

 

ตัวอยาง บริษัท A (Tested Party) เปนบริษัทที ่ธ ุรกรรมกับบริษัทที ่มีความสัมพันธกัน ผลประกอบการใน 

รอบระยะเวลาบัญชี 2464 มีกำไรสุทธิตอยอดขาย (ROS) 3% ตองการทำ Benchmarking Study โดยต้ังเง่ือนไข 

ในการเลือกบริษัทที่สามารถเทียบเคียงกันไดตามหลักการขางตนปรากฎวาไดบริษัทที่สามารถเทียบเคียงกันได 

จำนวน  9 บริษัท ผลประกอบการถัวเฉลี่ย 3 รอบระยะเวลาบัญชีของแตละบริษัท คือ   

      Interquartile Range   

บริษัทท่ีอาจเทียบเคียงได 2563 2562 2561 เฉล่ีย 
บริษัท  A 0.10 0.13 0.08 0.11 
บริษัท  B 1.34 3.06 0.38 1.60 
บริษัท  C 2.36 5.15 7.86 4.70 



บริษัทท่ีอาจเทียบเคียงได 2563 2562 2561 เฉล่ีย 
บริษัท  D 5.79 12.72 9.21 9.53 
บริษัท  E 2.45 2.79 3.96 2.92 
บริษัท  F 30.79 23.50 15.51 24.57 
บริษัท  G 0.37 0.36 0.51 0.40 
บริษัท  H 4.03 9.10 3.83 6.00 
บริษัท J 4.14 4.45 2.98 3.87 
Lower Quartile 
Median 
Upper Quartile 

   1.60 
3.87 
6.00 

 

   สรุป   ผลการพิจารณาหาบริษัทพึงเทียบเคียงกันได มีจำนวน 9 บริษัท อัตรากำไร Interquartile 

Range อยูระหวาง 1.60 – 6.00  บริษัท A มีผลประกอบการของรอบระยะเวลาบัญชีป 2564 (ROS) อยูที่ 3%  

จึงอยูในชวงของราคาบริษัทท่ีอาจเทียบเคียงได 

 


