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	 ปััจจุบัันทุุกปัระเทุศทุั�วโลกให้้ความสนใจกับัการลดภาระเรือนกระจก	ทุ่�เป็ันต้้นเห้ตุ้ทุำให้้โลกร้อนขึ้้�น	นำไปัส่�ความเปัล่�ยนแปัลง 
สภาวะอากาศ	และทุ้ายทุ่�สุดนำไปัส่�ภัยพิิบััติ้ทุ่�เกิดขึ้้�นจากธรรมชาติ้	ห้ลายๆ	ปัระเทุศจ้งเริ�มออกนโยบัายให้้เริ�มม่การปัรับัเปัล่�ยน 
นโยบัายการใช้พิลังงานทุ่�มาจากซากพืิช	ซากสัต้ว์	เช�น	น�ำมัน	ถ่�านหิ้น	ทุ่�ก�อให้เ้กิดมลภาวะเรือนกระจกทุางอากาศเป็ันพิลังงานทุดแทุนทุ่�มา
จากธรรมชาต้ิ	เช�น	พิลังงานจากแสงอาทุิต้ย์	น�ำ	และลม	ห้ลาย	ๆ 	ปัระเทุศทุั�งในทุว่ปัยุโรปั	อเมริกา	ญี่่�ปัุ�น	จน่		ได้ม่การออกมาต้รการต้�าง	ๆ  
เพิื�อสร้างแรงจ่งใจ	แรงด้งด่ด	นักลงทุุนให้้สนใจทุ่�จะเริ�มลงทุุนในกิจการผลิต้พิลังงานไฟฟ้าจากพิลังงานทุดแทุนกันมากขึ้้�น	ทุั�งน่� 
เพิื�อให้้โลกสามารถ่ลดภาวะเรือนกระจกลงได้

 มาตรการภาษีเป็็นอีกหน่�งมาตรการทีี่�ช่วยให้นักลงทุี่นสามารถได้ผลตอบแที่นทีี่�มากข่ึ้�น จากการลงทุี่นในกิจการผลิตไฟฟ้า 
จากพลังงานที่ดแที่นจากการลงทีุ่น โดยให้มีการเสียภาษีในอัตราที่ี�ต�ำกว่าการจัดเก็บภาษีป็กติ เช่น การลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคล 
ที่ี�จัดเก็บจากกำไรที่ี�กิจการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานที่ดแที่น นอกจากมาตรการการดังกล่าวแล้ว หลาย ๆ ป็ระเที่ศได้มีการป็รับระบบการจัดเก็บ
ภาษีเงินได้นิติบุคคล เพ่�อให้เหมาะสมและเพ่�อให้เกิดป็ระโยชน์สุงสุดและเป็็นที่ี�ด่งดูดการลงทีุ่นจากนักลงทีุ่น โดยตัวอย่างต่อไป็นี�เป็็นตัวอย่าง
ขึ้องการป็รับป็รุงกฎหมายภาษีภายในขึ้องป็ระเที่ศต่าง ๆ  เพ่�อส่งเสริมให้มีการลงทีุ่นในกิจการดังกล่าว

ประเทศญี่่�ป่�น  ออกนโยบายภาษีเพ่�อให้นักลงทุี่น 
ต่างป็ระเที่ศเขึ้้าไป็ลงทีุ่นในกิจการผลิตพลังงานไฟฟ้า 

จากพลังงานที่ดแที่น โดยป็รับรูป็แบบใช้การจัดเก็บภาษี เงินได ้
จากการลงทีุ่ น ในกิ จการ  โดย ให้ สิ ที่ธิิ ป็ระ โยชน์ แก่ นั กลงทีุ่ น 
ในรูป็แบบสัญญาห้างหุ้นส่วน Todumei Kumiei Agreement 
(TK Agreement) ดว้ยการจดัเกบ็ภาษเีงนิไดน้ติบิคุคลตามสญัญาดงักลา่ว 
สรรพากรญี�ป็ุ�น จะไมม่กีารจดัเกบ็ภาษเีงนิไดน้ติบิคุคล สำหรบัหา้งหุน้สว่น 
ที่ี�จดัตั�งขึ้่�นมาเพ่�อกจิการดงักลา่ว แตจ่ะจดัเกบ็ภาษเีงนิไดน้ติบิคุคลเฉพาะ
ส่วนแบ่งกำไรทีี่�นักลงทุี่นต่างป็ระเที่ศผู้เป็็นหุ้นส่วนจำกัดความรับผิด 
(TK investor) ในอัตราร้อยละ 20.42 เพียงอย่างเดียว  
 ลักษณะสัญญา TK ดังกล่าว ยังให้สิที่ธิิป็ระโยชน์แก่นักลงทีุ่น
ต่างป็ระเที่ศ ในการนำกระแสเงินสดคงเหล่อที่ี�เกิดจากค่าเส่�อมราคา 
ขึ้องเงนิลงที่นุในเคร่�องจกัรหรอ่อปุ็กรณท์ี่ี�ใชใ้นการป็ระกอบกจิการดงักลา่ว 
กลับค่นให้แก่นักลงทุี่นโดยไม่มียังภาระภาษีใด ๆ จนกว่าจะมีการค่นเงิน 
จนเงินลงทีุ่นที่ี�ได้ลงมาในกิจการเป็็นศูนย์ ซึ่่�งการค่นเงินส่วนที่ี�เกินจากเงิน 
ที่ี�ได้ลงทีุ่น ป็ระเที่ศญี�ป็ุ�นถ่งจะมีการจัดเก็บภาษีกำไรจากการลงทีุ่น 
(Capital Gain) ที่ำให้นักลงทีุ่นสามารถได้รับเงินป็ันผลในอัตราภาษีที่ี�ต�ำ
และยังสามารถได้เงินลงทีุ่นค่นได้โดยไม่มีภาระภาษีเพิ�มเติม  

กฎหมายภาษ่สำาหรับการลงท่น

ในกิจการพลังทดแทน
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ประเทศสหรัฐอเมริกา มีการป็รับป็รุงระบบภาษีที่ี�รับรอง 
การลงทีุ่นในกิจการผลิตไฟฟ้าด้วยพลังงานที่ดแที่น เพิ�มเติม 

จากระบบการจดัเกบ็ภาษเีงนิไดน้ติบิคุคลที่ี�ใชอ้ยู ่ที่ี�ใหม้กีารจดัเกบ็ภาษทีี่ี�นกัลงที่นุ
ไดโ้ดยตรง หรอ่เป็น็การเสยีภาษเีงนิไดใ้นระดบัผูรั้บผลป็ระโยชนท์ี่ี�แที่จ้รงิ ที่ำใหไ้มม่ี
ภาระภาษีเงินได้ที่ี�ซึ่�ำซึ่้อน เช่น หากในระดับบริษัที่มีกำไรเสียภาษีเงินได้นิติบุคคล 
เม่�อนำกำไรดังกล่าวมาจ่ายเงินป็ันผลเก็บภาษีเงินได้บนเงินป็ันผลจากผู้ถ่อหุ้น 
อีกหน่�งที่อด จะที่ำให้เกิดความซึ่�ำซึ่้อนในการจัดเก็บภาษีและไม่เป็็นธิรรม 
ต่อผู้เสียภาษีได้ ป็ระเที่ศสหรัฐฯ ได้เพิ�มเติม สิที่ธิิป็ระโยชน์ให้โครงการที่ี�เกี�ยวขึ้้อง
ธิุรกิจพลังงานที่ดแที่น โดยเพิ�มเคร่�องม่อที่ี�ใช้สำหรับการจัดหาเงินทีุ่นระยะสั�น
สำหรับนักลงทีุ่นที่ี�สนใจที่ีเรียกว่า Fip Structure Financing โดยให้ผู้พัฒนาการ
โครงการสามารถ นำ Tax Credit ที่ี�ได้จากการสนับสนุนโดยรัฐบาล หร่อโอน 
ผลขึ้าดทีุ่นในช่วงเริ�มป็ระกอบกิจการ และกระแสเงินสดจากการป็ระกอบกิจการ 
บางส่วน ให้แก่นักลงทีุ่นทีี่�สนใจจะลงทีุ่นในช่วงเวลา 3-5 ป็ี เป็็นการตอบแที่น  
แที่นที่ี�จะเป็็นกระแสเงินสดจากการป็ระกอบกิจการเพียงอย่างเดียว ซึ่่�งก่อให้เกิด 
ความหลากหลาย และเป็็นที่ี�สนใจสำหรับนักลงทีุ่นที่ี�จะเขึ้้ามาลงทีุ่นในธิุรกิจ
พลังงานที่ดแที่น 

 สำหรับป็ระเที่ศไที่ย ระบบการจัดเก็บภาษีเงินได้นติบิคุคลในปั็จจุบนั ยงัคงจัดผ่านกำไรทีี่�เกิดข่ึ้�นในบริษทัี่ หา้งหุน้ส่วน หรอ่คณะบุคคล 
ในอัตราที่ี�ป็ระมวลรัษฎากรกำหนด เงินป็ันผล ส่วนแบ่งกำไร ที่ี�ผู้ถ่อหุ้น หุ้นส่วน ได้รับยังคงมีหน้าที่ี�ต้องเสียภาษีเงินได้อีกครั�งเป็็นส่วนที่ำให้เกิด
ความซึ่�ำซึ่้อน และก่อให้เกิดภาระหน้าที่ี�ในการย่�นแบบเพ่�อแสดงรายการการคำนวณภาษีแก่นักลงทีุ่นด้วยป็ระการน่ง ระบบการสนับสนุนและ
ส่งเสริมให้เกิดการลงทีุ่นในป็ระเที่ศไที่ย พ.ร.บ. ส่งเสริมการลงทีุ่นยังคงเป็็นเคร่�องม่อหลักขึ้องรัฐบาลที่ี�ให้แก่นักลงทีุ่น โดยจะให้สิที่ธิิป็ระโยชน์
ตามป็ระเภที่กิจการที่ี�รัฐบาลให้การสนับสนุน ซึ่่�งรวมถ่งการป็ระกอบกิจการผลิตพลังไฟฟ้าจากพลังงานที่ดแที่นที่ี�ได้จากธิรรมชาติ โดยกำหนด
ให้มีการยกเว้น หร่อลดอัตราภาษีเงินได้นิติบุคคลสำหรับกิจการที่ี�ได้รับการอนุมัติ และยกเว้นภาษีเงินได้สำหรับเงินป็ันผลให้แก่นักลงทีุ่น 
ตามระยะเวลาทีี่�ไดร้บัการยกเว้นหรอ่ลดอัตรา ซึ่่�งหลังจากหมดระยะเวลาทีี่�คณะกรรมการส่งเสรมิการลงทุี่นป็ระกาศในบัตรสง่เสรมิการลงทุี่นแลว้ 
บรษิทัี่ที่ี�ได้รบัการส่งเสรมิ และนกัลงที่นุยงัคงหน้าที่ี�ตามที่ี�ป็ระมวลรษัฎากรกำหนด ซึ่่�งเป็็นผลให้เกดิความซึ่�ำซ้ึ่อนและก่อให้เกดิภาระหน้าที่ี�แก่นกัลงที่นุ 

 อีกที่ั�งภายใต้ป็ระมวลรัษฎากร และป็ระมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ยังไม่มีเคร่�องม่อที่ี�ช่วยให้กิจการดังกล่าวสามารถส่งเงินลงทีุ่น
ค่นแก่ผู้ถ่อหุ้นจากกระแสเงินสดคงเหล่อที่ี�เกิดจากค่าเส่�อมราคาขึ้องที่รัพย์สินที่ี�ได้ลงทีุ่น ในการส่งเงินดังกล่าวภายใต้กฎหมายขึ้องป็ระเที่ศไที่ย
ก่อให้เกิดภาระภาษีที่ี�จะต้องเสียจากการลดทีุ่น และมีขึ้ั�นที่างกฎหมายที่ี�จะต้องดำเนินการรวมถ่งค่าใช้จ่ายในการดำเนินล้วนแต่เป็็นภาระ 
แกน่กัลงที่นุที่ั�งสิ�น ภายใตก้ารเป็ลี�ยนแป็ลงขึ้องโลกและการดำเนนิธิรุกจิที่ี�จำเป็น็ตอ้งเป็ลี�ยนแป็ลงตลอดเวลาเพ่�อใหส้ามารถอยูร่อดและแขึ้ง่ขึ้นัได้ 
กฎหมายหร่อระเบียบใด ๆ ที่ี�ที่ำให้เป็็นภาระและอาจจะเป็็นอุป็สรรคต่อการส่งเสริมให้มีการลงทีุ่น เพ่�อก่อให้เกิดการเป็ลี�ยนแป็ลงและ 
เป็น็ป็ระโยชนต์อ่ป็ระเที่ศชาต ิรฐับาลในฐานะผูบ้รหิารป็ระเที่ศควรจะเรง่พจิารณาป็รบัป็รงุกฎหมายและระเบยีบตา่ง ๆ  เพ่�ออำนวยความสะดวก
แก่นักลงทีุ่นสำหรับการลงทีุ่นระยะสั�นและระยะยาว เพ่�อด่งดูดนักลงทีุ่นตามอย่างหลาย ๆ ป็ระเที่ศที่ี�ได้ยกเป็็นตัวอย่างแล้ว

ประเทศออสเตรเตร่ย เป็็นอีกป็ระเที่ศที่ี�ป็รับกฎหมายภาษี 
ขึ้องตนเองให้เหมาะสมกับลงทุี่นดังกล่าว โดยนำระบบที่รัสตีย ์

(Trust) มาใช้กับกิจการการลงทีุ่นผลิตพลังงานไฟฟ้าจากพลังงานที่ดแที่น 
โดยให้มีการจัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลในอัตราร้อยละ 30 จากนักลงทีุ่นที่ี�ต่าง 
เป็็นผู้รับป็ระโยชน์ (Beneficiary) โดยไม่มีการจัดเก็บในระดับอ่�น ที่ำให้นักลงทีุ่น 
ที่ี�ต้องการลงทุี่นในกิจการดังกล่าว ไม่มีภาระภาษีที่ี�ซึ่�ำซ้ึ่อนจากการลงทุี่น 
ในป็ระเที่ศออสเตรเลีย
 การจัดเก็บภาษีเงินได้นิติบุคคลตามระบบ Trust ยังที่ำให้นักลงทุี่น
สามารถได้รับกระแสเงินสดที่ี�เกิดจากค่าเส่�อมราคาที่รัพย์สินที่ี�ได้มีการลงทีุ่น 
โดยป็ราศจากภาระภาษี จนกว่าจะได้รับเงินลงทุี่นจนครบตามเงินลงทุี่นที่ี�ได้ 
ลงไป็แล้วนั�น และจะเสียภาษีก็ต่อเม่�อนักลงทีุ่น ได้รับเงินค่นทีุ่นเกินกว่า 
เงินที่ี�ได้ลงทีุ่นไป็แล้ว  
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